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OZET: is Faktoring A.S.’nin (kisaca is Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA’ya yiikseltilmis, Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A-1 ve goriiniimii Kararh olarak teyit edilmistir.
Kredi derecelendirme notlari; Sirketin faktoring alacaklari pazar payindaki
istikrarli artisa, Ozel sermayeli faktoring sirketleri arasinda en buytk
ozkaynaga sahip olmasina, faktoring gelirlerindeki yiiksek artigla karlihk
oranlarinin ylkselmesine, gesitlendirilmis fon kaynaklarina, Sirketin dolayh
ana ortaginin Tirkiye’nin en kokli kuruluslarindan birisi olan Tirkiye is
Bankasi A.S."nin olmasina ve faktoring alacaklarina iliskin yogunlagma riskine
ait gorlslimuzu yansitmaktadir. Sirketin takipteki alacaklar oraninin yakin
rakiplerinin ortalamasinin tzerinde seyretmesi, kredi derecelendirme notlari
lizerinde baski olusturmaktadir. Oniimiizdeki dénemde Sirketin takipteki
alacaklar portfoéylnde izledigi buyiik miktarl bir alacagindan, beklentisine
paralel olarak tahsilat yapabilmesi durumunda, Sirketin aktif kalitesine iliskin
gostergeleri olumlu etkilenecektir. 2023 yilinda Sirketin hayata gegirmeyi
planladigi  faktoring yazihmi projesiyle operasyonel maliyetlerinin
duslrilmesi, islem sirelerinin kisaltiimasi ve musteri karliliginin daha iyi
sekilde Olgilmesi beklenmektedir. 2023 vyilinda faktoring alacaklarinin
bakiyesinde onceki yila kiyasla daha sinirh bir blyime 6ngorilmektedir.
Makroekonomik gostergelerdeki bozulmanin devam etmesi ve buna paralel
olarak is hacminde yasanabilecek daralma, fonlama maliyetlerinin artmasi,
takibe intikallerin hizlanmasi 2023 yilinda sektére iliskin olumsuz senaryo
kapsamindaki baslica risklerdir.

SUMMARY: is Faktoring A.S. (hereafter is Faktoring or the Company) ratings
have been determined with an upgrade on long-term national credit rating
to TR AA, with a short-term national credit rating of TR A-1 and outlook
Stable confirmed. The credit ratings reflect our opinion regarding the
consistent increase in the market share of factoring receivables, Company’s
leadership in equity size among the private factoring companies, the
increase in the profitability ratios driven by the high increase in the factoring
income, the diversified funding sources, having Tiirkiye is Bankasi A.S, which
is one of the long-established corporations in Turkey, as an indirect main
shareholder and the concentration risk of the factoring receivables portfolio.
The fact that the NPL ratio of the company is above the average of its close
competitors puts pressure on the credit ratings. In the upcoming period, the
Company's asset quality indicators will be positively affected if the Company
becomes able to make collections from a single large receivable within its
NPL portfolio in line with its expectations. With the factoring software
project that is planned to be implemented in 2023, it's expected that
operational costs will be reduced, transaction times will be shortened, and
customer profitability will be measured more accurately. In 2023, a more
limited growth in factoring receivables is expected compared to the previous
year. The continuation of the deterioration in macroeconomic indicators and
the resulting contraction in business volume, increase in funding costs,
acceleration in NPL generation are the main risks within the scope of the
negative scenario for the sector in 2023.

Secilmis Finansal Veriler (Milyon TL)
2018 2019 2020 2021 2022

Faktoring Alacaklar 2.730 3.160 4.417 6.672 15.632
Takipteki Alacaklar 31 228 227 223 277
Finansal Borglar 2.442 2.953 4.136 6.258 14.862
Ozkaynaklar 301 300 477 634 1.420
Varliklar Toplami 2.771 3.265 4.645 6.950 16.429
Net Kar 147 -23 55 121 445

Net Faktoring Faiz Marji Ortalama Aktif Karliligi Ort. Ozkaynak Karliligi
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Finansal Veriler
Varliklar Toplami
Faktoring Alacaklari
Finansal Borglar
Ozkaynaklar

Net Faktoring Gelirleri
Net Kar / Zarar

Oranlar

Net Faktoring Faiz
Mariji

Ort. Aktif Karliligi

Ort. Ozkaynak Karliligi

Takipteki Alacaklar
Orani

Ozkaynaklar /
Varlklar

(Milyon TL)
16.429,1
15.631,7
14.862,1

1.420,5
694,4
4454
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Notun Gerekgesi, Goriiniim ve Gelecekte Onemli Olabilecek Faktorler:

Kredi derecelendirme notlari temel olarak;

e Sirketin, alacaklarinin takibe donlsim orani ile kredi riski maliyetinin artmasina ve
takipteki alacaklarinin yasina

Faktoring alacaklarindaki yogunlasma riskinin azalarak devam etmesine

Sirketin karlilik oranlarindaki artisa

Cesitlendirilmis fon kaynaklari ve fon kaynaklarina hizl erisim imkanina

Faktoring alacaklarindaki yliksek ve artan pazar payina ve

Sirketin dolayli ana ortaginin Tirkiye'nin en kokli kuruluslarindan birisi olan
Tirkiye is Bankasi A.S.’nin olmasina iliskin gériisimiizii yansitmaktadir.

2022 yilinda Sirketin faktoring gelirlerindeki yiksek artis, net faktoring faiz marjinin ve
ortalama aktif karhhgin yikselmesini saglamistir. Sirketin s6z konusu karlilik
oranlarinin artmasi olumlu bir gelisme olarak dikkate alinmaktadir. Diger taraftan bu
oranlarin Sirketin yakin rakiplerinin V) ortalamasinin altinda seyretmesi Sirketin kredi
derecelendirme notlari Gizerinde baski yapmaktadir.

Ozellikle 2022 yilinin ikinci yarisinda bankalarin kredi verme istahindaki azalmayla
faktoring sektoriine olan talep artmis, sektér ve Sirket 2022 yilini faktoring
alacaklarinda sirasiyla %113,8 ve %134,3 oranlarinda yiiksek bir artisla tamamlamistir.
S6z konusu yuksek artis sektoriin ve Sirketin takipteki alacaklar oranini asagi yonli
baskilamistir. 2023 yilinin basinda faktoring sektoriine de uygulanmaya baslanan
makro ihtiyati tedbirlerden dolayr bankalardan fonlama imkani nispeten daralan
faktoring sirketlerinin alacaklarinin bllylimesinin, baz etkisinden de kaynakli olarak
2023 yilinda yavaglamasi beklenmektedir. Faktoring alacaklarindaki 2022 yilinda

yasanan hizli bllylime sektor ve Sirket icin 2023 yilinda takibe intikaller agisindan kredi riskini artirabilecek bir faktor olarak
degerlendirilmektedir.

Diger taraftan, Sirket dijitallesme sireciyle ilgili ylrittiga donilisiim ¢alismalarina 2022 yilinda hiz vermistir. Sirket 2023
yilinda hayata gecirmeyi planladigi faktoring yazilimi projesiyle operasyonel maliyetlerini disiirmeyi, islem sirelerini
kisaltmayi ve musteri karlihgini daha iyi sekilde 6lgmeyi hedeflemektedir.

DRC RATING, is Faktoring’in Ulusal Uzun Vadeli Notunun gériiniimiinii “Kararl’” olarak teyit etmistir. Sirketin licret ve
komisyon gelirlerindeki artisin karliliga olumlu etkisi, Takasbank Para Piyasasi’'na erisim konusundaki avantaji, yogunlasma
riskini artiriyor olsa da kurumsal sirket misterilerin disiik tahsilat riskleri, finansal kaldirag oranindaki artis dikkate alinmig
ve olumlu/olumsuz faktérler gériniimin belirlenmesinde degerlendirilmistir.

Derecelendirme notu ve goriinimde gelecekte olusabilecek degisiklik icin gbz 6niinde bulundurulan dnemli faktoérler:

Olumlu
Faktoring alacaklarinda istikrarli ve strdirilebilir biyime

Takipteki alacaklardan yapilacak tahsilatlarin artmasi ve karsilik giderlerinin azalmasi
Net faktoring faiz marji ve ortalama aktif karliligindaki artisin devam etmesi

Sirketin dijital donisiim projelerinin karlilik ve tahsilatlar Gzerindeki 6lgilebilir etkileri
Olumsuz
Makroekonomik gostergelerdeki bozulmanin devam etmesi
is hacminde yasanabilecek olasi daralma

Finansman maliyetlerindeki artislar

Faktoring alacaklarinda yogunlasma riskinin devam etmesi

(1) Yakin rakipler olarak Garanti Faktoring, Deniz Faktoring, QNB Finans Faktoring, TEB Faktoring, Vakif Faktoring ve Yapi Kredi Faktoring 6ne

¢ikmaktadir.



